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A.Eine neue Weltordnung?



Die USA seit der Finanzmarktkrise in einer goldenen Ara

Die USA haben die Welt seit der Finanzmarktkrise dominiert. Das héchste Wachstum, die starksten Produktivitats-

gewinne, globaler Innovationsflhrer, der beste Aktienmarkt und die starkste Wahrung, von Soft Power und militarischer

Uberlegenheit ganz abgesehen.
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Trumps Welt

Ablehnung der regelgebundenen internationalen Ordnung und
der ,,Rule of Law*

Recht des Starkeren
Neo-Imperialismus

Unterminierung des Welthandels und Zdlle als Druckmittel
(,MAGA®)

Stopp der Zuwanderung / Remigration
Steuersenkungen / steigende Staatsverschuldung

Aggressiver Kampf gegen den tiefen Staat und entschlossene
Deregulierung (Energie, Banken, ESG)

Unterminierung des Bildungssystems, des Rundfunks und der
Universitaten (,Soft Power®)

Der US-Préasident bekampft die Ordnung, die Amerika stark
gemacht hat, und gefahrdet den ,Exceptionalism® der USA

Quelle: LSEG Datastream, Stand: 3. Juli 2025
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USA: Staatsverschuldung

x 1,000 in Mrd. USD und in % BIP
40 -

35

30 -

25

20 -

15 -

10

Ausstehende 6ffentliche Verschuldung, MRD. USD
Ausstehende 6ffentliche Verschuldung, in Prozent des BIP (rhs)

Source: LSEG Datastream as of 03/07/2025

USA: Staatsausgaben

in Mrd. USD
1200 -

1000 -

800 -

600 -

400 -

200 -

1970 1975 1980 1985 1990 1995 2000 2005 2010 2015 2020 2025

1930 1940 1950 1960 1970 1980 1990 2000 2010 2020
Verteidigung, last 855.46 Zinsen, last 1,101.37

Source: LSEG Datastream as of 03/07/2025

- 140

L 120

L 100

L 80

L 60

L 40

20

~ 1200

L 1000

I 800

I 600

L 400

L 200



(Bisherige)
Schlussfolgerungen
aus Trumps Agenda

o Wachstumsabschwachung global, aber
insbesondere in den USA

» Reflationierung in den USA
(Fiskalpolitik, Z6lle, Zuwanderung)

» Renaissance Europas, Japans und der
Emerging Markets?

» Verunsicherung Uber Zukunft des USD
und der Weltwahrungsordnung

e Gold, Bitcoin und SFR haussieren als
Anlagealternative

e Sollte die Rolle des USD als
Weltreservewahrung starker in Frage
gestellt werden, waren wir in einer
anderen Welt

Quelle: LSEG Datastream, Stand: 3. Juli 2025
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Zinsanlagen sind sinnvoll

Die Inflationskrise des Jahres 2022 ist vorbei und die Zinsen haben wieder ein ,,normales® Niveau erreicht.

ZINSENTWICKLUNG UND INFLATION USA
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Staatsanleihenrenditen und Wahrungen mit Moglichkeiten

Die Turbulenzen der letzten Jahre haben zu groBBen Unterschieden der Entwicklungen in den Staatsanleihenrenditen der
einzelnen Lander und Wahrungsentwicklungen wegen recht unabhangiger Zyklen gefuhrt.
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Enge Credit-
Spreads

Unternehmensanleihen (IG und HY) haben in
den letzten Jahren extrem gut performt, aber
die Spreads sind schon sehr eng und bieten
daher nur einen begrenzten Risikopuffer,
insbesondere in den USA. Mit Nordic High
Yield haben wir eine Praferenz fur eine
Assetklasse mit besonderen Kennzeichen.

Quelle: LSEG Datastream, Stand: 3. Juli 2025
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Disclaimer

Die in dieser Prasentation enthaltenen Informationen beruhen auf 6ffentlich zugéanglichen Quellen, die wir fir zuverldssig halten. Eine Garantie fur
die Richtigkeit oder Vollstandigkeit der Angaben kénnen wir nicht Gbernehmen, und keine Aussage in diesem Bericht ist als solche Garantie zu
verstehen. Alle Meinungsaussagen geben die aktuelle Einschétzung des Verfassers/der Verfasser wieder und stellen nicht notwendigerweise die
Meinung von Lazard oder deren assoziierter Unternehnmen dar.

Die in dieser Prasentation zum Ausdruck gebrachten Meinungen kénnen sich ohne vorherige Ankiindigung andern. Weder Lazard noch deren
assoziierte Unternehmen tGbernehmen irgendeine Art von Haftung fur die Verwendung dieses Vortrages oder deren Inhalt.

Weder diese Prasentation noch dessen Inhalt noch eine Kopie dieses Vortrages darf ohne die vorherige ausdruckliche Erlaubnis von Lazard auf
irgendeine Weise verandert oder an Dritte verteilt oder tUbermittelt werden. Mit der Annahme dieser Verdffentlichung wird die Zustimmung zur
Einhaltung der o0.g. Bestimmungen gegeben.

Juli 2025
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Lazard Global Bond Fund

Besondere Merkmale

Der Lazard Global Bond Fund investiert flexibel und benchmark-unabhédngig und strebt attraktive risikoadjustierte
Ertrage aus dem globalen Rentenmarkt an.

Globale
Aufstellung

Wahrungs-
Diversifikation

Differenzierter
Ansatz

Opportunitat

Lazard Asset Management

Umfassende Mdglichkeiten fur ein flexibles Management des Sektor-Exposures
und des globalen Relative-Values. Instrumente: Anleihen, DTGs und Zinsfutures.

Zum GroBteil abgesicherte Wahrungen mit Gberschaubarem und diversifiziertem
offenen Exposure, das sowohl als Alpha-Generator als auch als Risikominderung
dient.

Kontrollierte und diversifizierte Duration, zum GroBteil wéhrungsgesichert,
ausgepragte Risikokontrolle.

Attraktive (gesicherte) Renditen auBerhalb der Eurozone.

Hochwertiges, global
diversifiziertes Portfolio
mit kontrollierter
Duration.
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Lazard Global Bond Fund

Portfolio-Charakteristika

Sektor-Allokation

Portfolio Universum Sovereign
Linkers, 2% External, 1%
Rendite (%) 4,28 3,56 Municipal, 2% 1%
X
Securitized/Covered, \‘ “
; o 3%
Offene Wéhrungen (%) 11,76 0,00 Gash, 5% <
Duration 5,04 6,47 EM - Local ~
Currency Debt, 6%
Rating A+ AA-
EM - External
Debt, 9%
OAS (bps) 34 34
Agency,
17%
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Lazard Global Bond Fund

Portfolio-Charakteristika

Offene Wéahrungen Ratings
b N Chilean Peso,
seglj,v(l)a,lg%ew 0,5% BBB, 12%

Indian Rupee,
0,5%

Euro, 3,7%
Indonesian
Rupiah, 0,5%

Colombian
Peso, 0,5% 1
Brazilian Real,
1,0%

BB, 3% A, 30%

AAA, 23%

New Turkish
New Lira, 1,2%
Romanian LeU, Mexican PeSO, AA; 33%
1,1% 1,1%

Stand: 31. Mai 2025.
Quelle: Bloomberg PORT, Lazard

Weitere Informationen (ber die sonstigen Merkmale und Risiken des Fonds sind dem Prospekt zu entnehmen, der auf Anfrage bei der Gesellschaft oder unter www.lazardassetmanagement.com
erhaltlich ist.

Lazard Asset Management

Hochwertiges und
diversifiziertes
Kerninvestment
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Disclaimer

Dieses Dokument ist nur zu Informationszwecken gedacht und stellt weder ein Angebot noch eine Aufforderung zum Kauf dar.

Der Lazard Global Bond Fund ist ein Teilfonds von Lazard Global Investment Funds plc, einer offenen Investmentgesellschaft mit variablem Kapital, die als Dachfonds mit getrennter Haftung zwischen Teilfonds mit
beschrénkter Haftung strukturiert ist und von der Central Bank of Ireland als OGAW zugelassen und reguliert wird.

Kopien des vollstédndigen Prospekts, des relevanten Key Information Document (KID) flr Packaged Retail and Insurance-based Investment Products (PRIIPs) sowie des letzten Berichts und der letzten
JahresabschlUsse sind auf Anfrage in englischer Sprache und gegebenenfalls in anderen Sprachen unter der unten angegebenen Adresse oder unter www.lazardassetmanagement.com erhéltlich. Investoren und
potenzielle Investoren sollten die Risikowarnungen im Prospekt und im relevanten PRIIPs KID lesen und beachten. Lazard Fund Managers Limited behdlt sich das Recht vor, diesen Fonds jederzeit und ohne
Vorankundigung aus dem Vertrieb zu nehmen. Der Fonds wird aktiv gemanaged.

Die Wertentwicklung in der Vergangenheit ist kein zuverlassiger Indikator fir zuklnftige Ergebnisse. Der Wert der Anlagen und die Ertrage daraus kénnen sowohl fallen als auch steigen und Sie erhalten
mdglicherweise nicht den investierten Betrag zuriick. Jede Rendite ist in brutto angegeben und wird nicht garantiert. Sie unterliegt GeblUhren, Steuern (insbesondere wenn sie brutto ausgewiesen werden, was
insbesondere flr Privatkunden mit belgischem Wohnsitz relevant ist) und Gebihren innerhalb des Fonds und der Anleger erhalt weniger als die Bruttoertrage. Es kann nicht garantiert werden, dass die Ziele des
Fonds oder das Erfolgsziel erreicht werden. Alle hier geduBerten Ansichten kénnen sich &ndern.

Die Ertrage aus lhrer Anlage kénnen durch Anderungen des Wechselkurses zwischen der Basiswéhrung des Fonds, der Wahrung der Anlagen des Fonds, |hrer Anteilsklasse und lhrer Heimatwahrung beeinflusst
werden.

Die hierin enthaltenen Informationen sollten nicht als Empfehlung oder Aufforderung zum Kauf, zur Aufbewahrung oder zum Verkauf bestimmter Wertpapiere angesehen werden. Es sollte auch nicht davon
ausgegangen werden, dass eine Investition in diese Wertpapiere rentabel war oder sein wird. Bei jeder Entscheidung, in den Fonds zu investieren, sollten alle vom Fonds geférderten 6kologischen und sozialen
Merkmale berlicksichtigt werden, wie sie in der Prospektergdnzung des Fonds beschrieben sind.

Die steuerliche Behandlung der einzelnen Kunden ist unterschiedlich und es wird empfohlen, eine professionelle Steuerberatung einholen.

Bei Beschwerden wenden Sie sich bitte an den Vertreter der LAM- oder LFG-Geschéftsstelle lhres Landes. Die Kontaktdaten finden Sie weiter unten.
Der Inhalt dieses Dokuments ist vertraulich und darf nur an die Person oder Personen weitergegeben werden, fir die es bestimmt ist.

NUR FUR PROFESSIONELLE ANLEGER.

Schwellen- und Entwicklungsmarkte: Schwellen- und Entwicklungslander kdnnen mit erheblichen politischen, wirtschaftlichen oder strukturellen Herausforderungen konfrontiert werden. Das Portfolio kann zu
Verzégerungen beim Kauf, Verkauf und der Inanspruchnahme von Beteiligungen flihren, und es besteht ein erhdhtes Risiko, dass das Portfolio das investierte Geld nicht zurlickerhalt.

Fixed Income: Die Renditen von Anleihen spiegeln zum Teil die Risikoeinstufung des Anleiheemittenten wider. Investitionen in Anleihen mit niedrigerem Rating erhéhen das Risiko eines Rickzahlungsausfalls und
das Kapitalrisiko des Portfolios. Hochverzinsliche Vermdgenswerte kénnen ein gréBeres Risiko flr sinkende Kapitalwerte bergen oder nur begrenzte Aussichten auf Kapitalwachstum oder -erholung haben. Die
Investition in hochverzinsliche Wertpapiere birgt ein hohes Risiko fir Kapital und Ertrag.

Derivate: Das Portfolio investiert in derivative Finanzinstrumente ("FDIs"). Die Verwendung von FDIs kann zwar von Vorteil sein, birgt aber auch Risiken, die sich von den Risiken herkdmmlicher Investitionen
unterscheiden und in bestimmten Fallen sogar gréBer sein kdnnen. FDIs kénnen plétzlichen, unerwarteten und erheblichen Preisschwankungen ausgesetzt sein, die nicht immer vorhersehbar sind. Dies kann die
Volatilitdt des Nettoinventarwerts des Portfolios erhéhen. FDIs verfolgen nicht immer vollstandig den Wert der Wertpapiere, Zinsen oder Indizes, fir die sie bestimmt sind. Die Verwendung von FDIs, um ein gréBeres
Engagement in Wertpapieren, Zinssétzen oder Indizes als durch eine Direktinvestition zu erlangen, erhoht die Gewinnmdglichkeit, erhdht aber auch das Verlustrisiko. Der Fonds ist auch dem Risiko der Insolvenz
oder des Ausfalls seiner Gegenparteien bei direkten Investitionen ausgesetzt. In solchen Fallen kann der Fonds begrenzte Regressmoglichkeiten gegentiber der Gegenpartei haben und Verluste erleiden.

Bitte beachten Sie, dass nicht alle Anteilsklassen in allen Landern registriert sind. Investitionen in das Portfolio werden erst nach Abschluss der entsprechenden Registrierung in der jeweiligen Rechtsordnung
angenommen.

Deutschland und Osterreich: Die Lazard Asset Management (Deutschland) GmbH, Neue Mainzer StraBe 75, 60311 Frankfurt am Main, ist in Deutschland von der BaFin zugelassen und reguliert. Die Zahlstelle in
Deutschland ist die Landesbank Baden-Wrttemberg, Am Hauptbahnhof 2, 70173 Stuttgart, die Zahlstelle in Osterreich ist die UniCredit Bank Austria AG, Rothschildplatz 1, 1020 Wien.
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